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  توقعات الرب  ع 
2025من عام   الثان   

ي المملكة   ▪
كات ف  ي من عام    إيجابيةنتوقع أن تكون أرباح الشر

ي الرب  ع الثان 
ي الغالب ف 

كة، ويقابلها    تدفع النمو ، حيث  2025ف  محفزات خاصة بكل شر

ا.  
ً
 نمو   نتوقعجزئيًا ضغوط مالية وتشغيلية أوسع نطاق

ً
 قوي  ا

ً
البنوك، والأدوية، وت  ا ي قطاعات مثل 

ي الأرباح ف 
المعلومات، والسلع الرأسمالية،    قنيةف 

ي  وتأجير السيارات، مدفوعًا بديناميكيات القطاع المواتية، والكفاءات التشغيلية، واستمرار زخم الطلب. ومع ذلك، من المرجح أن تتأثر ال
ربحية ف 

العاملة،   والقوى  والعقارات،  الاستهلاكية،  والسلع  وكيماويات،  البير الأغذيةقطاعات  وارتفاع    وإنتاج  الأسعار،  الناتج عن ضغوط  الهامش  بضغط 

ات الموسمية، والتحديات الخاصة بالقطاعات. بشكل عام، نتوقع أن ي كات تحت التغطيةنمو إجمالي الإيرادات  التكاليف، والتأثير %  7.9بنسبة    للشر

ي من عام 3.7بنسبة  المجمعةعلى أساس سنوي، مع توقع ارتفاع الأرباح 
ي الرب  ع الثان 

 . 2025% على أساس سنوي ف 

ي المملكة إيجابية ▪
ي القروض وتحسن السيولة، مع   بدعم من،  لا تزال النظرة المستقبلية للبنوك ف 

ي ذلك نمو قوي ف 
أساسيات القطاع القوية، بما ف 

ة. بالنسبة للبنك   ي الأشهر الأخير
ي من عام  الأهلىي اكتساب نمو الودائع زخمًا ف 

ي الرب  ع الثان 
، مدعومًا  2025، نتوقع أن يحافظ على مسار نمو أرباحه ف 

ي  
ي دخل العمولات الخاصةباستمرار توسع محفظة القروض، والنمو القوي ف 

وكل ذلك    -  التشغيلىي من غير التمويل والاستثمار ، وارتفاع الدخل  صاف 

اتيجية المعتمدة مؤخرًا )راجع   اتيجية البنك للمستقبل:  تقريرنا مدعوم بالاسير كير  على   –  صياغة اسير
علاوة على ذلك، من المتوقع    (. الأولويات  الير

 " منتجها  بنجاح  مدعومًا  القروض  أحجام  بتوسع  مدفوعًا  الأرباح،  ي 
ف  ا 
ً
جيد نموًا  تسهيل  كة  شر تحقق  أن  ا 

ً
لقطاع  ".  بسيطةأيض  تقنية بالنسبة 

كة ثقة نمو كل من الإيرادات والأرباح ، على الرغم من  المعلومات كة علم على شر تأثر الهوامش نتيجة توحيد القوائم  ، نتوقع أن يعزز استحواذ شر

كة ثقة كة علم  ذي الهامش المنخفض  المالية لشر  .  مع شر
ً
ي الأرباح بنسبة    قطاع تأجير السياراتأن يحقق    ونتوقع أيضا

ا ف 
ً
% على أساس  14.5نموًا جيد

ي إطار  
كات تحت التغطيةسنوي، مدعومًا بتوسع أسطول السيارات، على الرغم من الضغط المتوقع على الهوامش. ف  من المتوقع أن تسجل   الشر

ي الأرباح بنحو  بدجت
ة خلال الرب  ع% على أساس سنوي بسبب 21نموًا أعلى ف   . انعكاس كامل أثر عملية الاستحواذ الأخير

  تغطيتنا لقطاع الأدوية ▪
 
ي نمو أرباح كل من جمجوم )+  ترسية العقود ، من المتوقع أن تنعكس الديناميكيات الداعمة واستمرار  ف

% على أساس  17ف 

ا بسبب    نتوقع استقرار %(. ومع ذلك،  7سنوي( وأفالون )+ . ومن  قطاع الصناعات الحديدة، متأثرًا بانخفاض مبيعات  استقرار نمو الايراداتأرباح أسير

كات السلع الرأسماليةبير    ي الأرباح بنسبة  شر
 بارتفاع أحجام المبيعات 63، من المتوقع أن تحقق كابلات الرياض نموًا ف 

ً
% على أساس سنوي، مدفوعة

كة    نتوقع أن  وتحسن إجمالي الرب  ح للطن. كما  ي الأرباح بنسبة    ز جاتشهد شر
  44العربية ارتفاعًا ف 

ً
،  بزخم تنفيذ العقود % على أساس سنوي، مدعومة

، ونمو  والرفع  ك. من دخل الالمالي التشغيلىي وع المشير  المشر

كات المواد الأساسية،من بير    ▪ ي الرب  ع    شر
 بالرب  ع السابق بفضل ارتفاع حجم المبيعات بعد عمليات الإغلاق ف 

ً
كة أماك مقارنة نتوقع تحسن أرباح شر

 بالرب  ع السابق بفضل ارتفاع    2025الأول من عام  
ً
كة لوبريف مقارنة ي الوقت نفسه، من المتوقع أن تتحسن أرباح شر

وارتفاع أسعار المعادن الثمينة. ف 

ي ظل    1500  -توقف الإنتاج واستئناف إمدادات زيت غاز التفري    غ الثقيل    حجم المبيعات )بعد 
(، وتحسن هامش الرب  ح ف  ي

ي الرب  ع الثان 
طن شهريًا ف 

كة مرافق بنسبة  أما بالنسبة لقطاع المرافق العامةانخفاض أسعار الوقود.   ي  % على أساس سنوي  22، فمن المرجح أن تنمو أرباح شر
ي الرب  ع الثان 

ف 

، وانخفاض مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة/مصاريف الزكاة. مع ذلك، نتوقع  2025من عام    بارتفاع الطلب من العملاء الصناعيير 
ً
، مدعومة

كة مياهنا سنويًا، نظرًا لضعف هوامش الرب  ح وارتفاع تكاليف التمويل.   انخفاض أرباح شر

https://www.gibcapital.com/media/kv0nvlif/snb_update-note_11-may-2025-ar.pdf
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ذلك،   ▪ من  النقيض  وكيماوياتعلى  البير لقطاع  من    بالنسبة  تستفيد  أن  يُرجح  ي 
التر المتقدمة،  والبولي  )باستثناء  وبان  الير هيدروجير   نزع  وع  مشر

 بانخفاض فروق أسعار المنتجات وسط ضعف أسعار معظمها، مما يُعوّض انخفاض بروبيلير  
ً
(، نلاحظ مواصلة الضغط على الأرباح سنويًا، مدفوعة

كات الحفربالنسبة  أسعار اللقيم. وبالمثل،   ي    لشر
منصات برية ومنصة    3  بنشر ، مدفوعًة  ربعي   أساس  المملكة، نتوقع أن تنمو إيرادات أديس علىف 

ا  بحرية واحدة؛ ومع ذلك، من المتوقع أن تنخفض أرباحها بشكل طفيف بسبب ارتفاع تكاليف الإهلاك والإطفاء. علاوة على ذلك، من المتوقع أي
ً
ض

كة الحفر العربية   ية  أنشطةانخفاض  ، وذلك بسبب: أ(  تحت الضغطأن تظل أرباح شر لرب  ع من  ا  على  الأثر الكاملانعكاس  ، ب(  نقل المنصات الير

ي الرب  ع الأول،
ي مناطق التخزينالوقت المستغرق ج( زيادة  الخصم الممنوح لمنصتير  ف 

 ، د( زيادة تكاليف الإهلاك والإطفاء. لمنصة بحرية ف 

كات تحت تغطيتنا بنسبة    القطاع العقاريمن المتوقع أن يُحقق   ▪ ي الإيرادات، مع ارتفاع إجمالي إيرادات الشر
ي  11نموًا إيجابيًا ف 

% على أساس سنوي ف 

ي من عام  
اكمة  ، وذلك بفضل تزايد المشاري    ع 2025الرب  ع الثان  ي الرب  ح الإجمالي بنسبة وارتفاع نشاطها. ومع ذلك، من المتوقع أن ينخفض    المير

صاف 

ي رتال إل  % على أساس سنوي، 3.4
 لعودة هامش إجمالي الرب  ح ف 

ً
ي  ةالطبيعي  مستوياتها نتيجة

، وارتفاع خسائر الائتمان المتوقعة وتكاليف التمويل ف 

ز. أما   كات القوى العاملة  بالنسبةسينومي سنير ي لشر
ي الإيرادات للرب  ع الثان 

ا ف 
ً
ا طفيف

ً
موسمية، عطلات    بسبب أثر   على أساس ربعي   ، فنتوقع انخفاض

ي موارد وسماسكو تحت الضغط، على  العيد وا
كتر ي هوامش رب  ح شر

كات ضعيفة، مما يُبقر لعطلات المدرسية. ومن المرجح أن تظل هوامش قطاع الشر

ي هوامش كل قطاع 
ي الطفيف ف 

ي التأثير سلبًا على الأفراد الرغم من التعاف 
ي الأرباح، والذي سيستمر ف 

 . صاف 

كات  بتغطيتنا  فيما يتعلق    وكذلك ▪ ايدة الناجمة عن جهود التوسع  الاستهلاكية  الخدماتلشر ، من المتوقع أن تتأثر أرباح لجام بضغوط التكلفة المير 

ائب على الرغم من نمو الإيرادات. من ناحية  المستمرةوالتجديد   . علاوة على ذلك، من المتوقع أن تتأثر ربحية أمريكانا بارتفاع تكاليف التمويل والض 

كة   ي الأرباح بنسبة    الآمار أخرى، من المتوقع أن تحقق شر
ا ف 
ً
 باستمرار نمو  2.5ارتفاعًا طفيف

ً
بالنسبة المطاعم. أما  عدد  % على أساس سنوي، مدعومة

 لاستمرار ضغوط التسعير الأغذية  إنتاج لقطاع
ً
ي تنمية وإنتاج نتيجة

كتر  هوامش الرب  ح.  ، وأثرها على المنافسة وارتفاع، فنتوقع انكماش أرباح شر

ي الإيرادات، نتوقع انخفاض أرباح  المتوقع  ورغم النمو القوي  من جانب آخر، ▪
كة  ف  عقد ريمات ب  المتعلقةالعربية نتيجة ارتفاع تكاليف التمويل    شر

 إل ذلك، من المتوقع أن يُؤثر انخفاض متوسط  
ً
ي من عام    القيمة المتداولة اليوميةالرياض. إضافة

ي الرب  ع الثان 
مجموعة سلبًا على إيرادات    2025ف 

المعلومات، وارتفاع تكاليف التمويل بعد    تقنيةالمقر الرئيسي الجديد وأنظمة  ب  المتعلقة  طفاءوالإ   الإهلاكتداول. هذا، إل جانب ارتفاع تكاليف  

كة مباشر ستحواذ الا  ي الأعلى شر
 ح. ا رب، من المرجح أن يُؤثر سلبًا على صاف 
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رب  ع الأول ال ي
 
رب  ع الثان ال رب  ع الأول ال ي

 
رب  ع الثان ال ي

 
رب  ع الثان ال رب  ع الأول ال ي

 
رب  ع الثان ال ي

 
رب  ع الثان ال

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

وكيماويات البتر

27.6x 23.9x 15.6% 72 99.5% 42 83 22.0% 614 15.4% 649 749 -5.1% 7,920 30.46 المتقدمة

NM 56.6x -166.5% (17) -21.8% 15 11 43.9% 268 1.1% 381 385 -2.3% 2,589 37.42 ن  اللجي 

18.3x 54.6x -66.4% 195 -46.1% 121 66 -4.7% 1,970 6.0% 1,770 1,877 -21.6% 14,300 19.50 سبكيم العالمية *

NM NM 16.2% (776) -160.0% (250) (650) -0.2% 2,062 -2.3% 2,106 2,058 -26.1% 7,785 5.19 كيان السعودية

الطاقة

24.2x 112.2x -78.4% 75 -19.5% 20 16 -9.0% 911 -11.8% 939 829 -26.6% 7,289 81.90 الحفر العربية*

18.9x 20.2x -6.1% 197 -8.6% 202 185 6.1% 1,470 2.3% 1,525 1,560 -24.0% 14,904 13.20 أديس***

المواد الأساسية

19.7x 16.2x 22.1% 222 -9.5% 299 270 15.6% 2,128 -9.8% 2,729 2,460 -7.3% 17,483 103.60 لوبريف

27.3x 20.1x 36.0% 55 21.6% 62 75 21.1% 220 30.9% 203 266 -0.7% 6,030 67.00 أماك

 المرافق العامة

23.0x 34.0x -32.4% 118 22.0% 65 80 6.8% 1,704 5.8% 1,720 1,819 -20.8% 10,850 43.40 مرافق #

17.5x 181.5x -90.4% 62 -26.4% 8 6 -22.6% 175 93.1% 70 136 -3.1% 4,326 26.88 مياهنا

البنوك والخدمات المالية

9.2x 9.5x -3.1% 6,022 11.6% 5,231 5,838 0.9% 9,615 8.8% 8,916 9,705 10.5% 221,400 36.90 ^ الأهلي

17.0x 16.7x 2.2% 58 26.2% 47 59 2.5% 175 19.5% 150 179 -12.5% 3,938 157.50  المتحدة الدولية

44.9x 48.2x -6.8% 121 -31.4% 164 112 -5.3% 328 -12.0% 353 311 -16.8% 21,636 180.30 مجموعة تداول

 التجزئة

17.3x 20.9x -17.1% 217 5.3% 171 180 1.4% 2,720 4.1% 2,650 2,758 -1.0% 15,036 12.53 جرير

249.8x 94.2x 165.1% 4 -11.6% 13 11 3.9% 2,760 15.3% 2,487 2,868 -3.7% 4,281 61.15 ساسكو

إنتاج الأغذية

25.3x 27.2x -7.0% 19 -26.8% 24 18 -4.3% 677 1.2% 640 648 -21.1% 1,910 95.50 تنمية

15.5x 41.9x -63.0% 21 11.6% 7 8 -4.3% 320 5.3% 291 306 -12.5% 1,313 43.76 إنتاج^^^

9.7x 15.6x -37.9% 79 7.9% 46 49 -16.7% 284 -2.5% 242 236 -8.8% 3,061 55.15 المطاحن الأولى

10.2x 13.3x -23.2% 66 13.3% 45 50 -12.1% 260 2.5% 223 229 -20.2% 2,687 32.84 المطاحن الحديثة

8.9x 10.8x -18.1% 64 13.6% 46 52 -6.5% 248 2.3% 227 232 -9.8% 2,271 44.26 المطاحن العربية

الخدمات الإستهلاكية

41.8x 29.0x 44.2% 32 -9.8% 51 46 4.4% 573 7.0% 559 599 4.4% 20,048 2.38 أمريكانا^^

NM 27.0x غ/م (1) 2.5% 13 13 9.6% 211 2.1% 226 231 -24.1% 1,450 56.85 ار*** الآم

25.7x 29.5x -13.1% 71 -16.0% 73 61 1.7% 369 9.1% 344 375 -25.5% 7,239 138.20 لجام^^^^

35.1x 24.8x 41.3% 53 7.5% 70 75 7.3% 1,104 15.3% 1,028 1,185 10.9% 7,473 24.91 ا *** سي 

التغتر 

السنوي %
التغتر الربعي %

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف

ي لعام 25 للسوق الرئيسي
 
رب  ع الثان توقعات ال

مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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ثقة. ***  مليون ريال لشركة الحفر العربية  **تتضمن اثر الاستحواذ على شركة    15.5مليون ريال لشركة سبكيم وارباح غير متكررة بقيمة    229ارباح غير متكررة بقيمة  2025. *يتضمن الربع الأول من عام  2025يوليو    6المصدر: بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال. الأسعار اعتبارا من  

 25الثاني من عاممليون ريال و الربع    8أرباح غير متكررة بقيمة   25مليون ريال ^^^^ يتضمن الربع الأول من عام  19.4أرباح غير متكررة من بيع أصول بقيمة    25^ إجمالي الربح التشغيلي ^^ النتائج بالدولار الأمريكي. ^^^ يتضمن الربع الأول من عام صافي الربح قبل حقوق الأقلية.

 .لا يمكن مقارنته بالربع السابق والربع المقابل من العام الماضي إعادة التصنيف )غ/م : غير ذو معنى( 2025مليون ريال  # الربع الثاني من عام  3بقيمة 

  

رب  ع الأول ال ي
 
رب  ع الثان ال رب  ع الأول ال ي

 
رب  ع الثان ال ي

 
رب  ع الثان ال رب  ع الأول ال ي

 
رب  ع الثان ال ي

 
رب  ع الثان ال

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

 السلع الرأسمالية

21.0x 20.7x 1.3% 256 62.9% 159 260 -8.4% 2,489 11.4% 2,046 2,280 3.9% 21,480 143.20 كابلات الرياض***

18.5x 18.6x -0.9% 172 0.9% 169 170 -2.1% 834 -0.3% 819 816 -11.8% 12,696 158.70 ا الصناعية  أسير

النقل

15.9x 14.9x 6.7% 45 8.6% 45 48 9.1% 337 14.2% 322 367 -12.3% 2,887 67.15 ذيب

17.2x 16.6x 3.7% 83 21.1% 71 86 9.1% 543 39.5% 425 593 -11.1% 5,691 72.80 بدجت السعودية 

16.2x 17.1x -4.8% 53 10.0% 46 51 -2.1% 412 11.7% 360 403 -11.8% 3,454 62.80 لومي

24.3x 24.8x -2.1% 153 -3.6% 155 150 -1.2% 384 -6.4% 405 380 -26.4% 14,864 185.80 سال

التطبيقات وخدمات التقنية

39.2x 35.3x 11.1% 496 16.3% 473 551 25.2% 1,877 33.0% 1,767 2,350 -12.8% 77,760 972.00 علم**

الأدوية

18.5x 23.2x -20.2% 157 17.2% 107 125 -16.0% 458 11.1% 346 384 9.3% 11,648 166.40 جمجوم

31.2x 25.9x 20.2% 19 7.0% 22 23 18.5% 97 14.1% 101 115 -0.7% 2,420 121.00  أفالون

إدارة وتطوير العقارات

13.2x 47.5x -72.1% 135 غ/م (14) 38 -24.2% 628 24.5% 382 476 -24.5% 7,163 19.10 العقارية

10.4x 7.7x 33.9% 223 -15.7% 354 298 -1.8% 591 -1.1% 587 580 -10.4% 9,234 19.44 ز سينومي سنير

28.1x 30.9x -9.0% 68 -14.1% 72 62 -5.7% 567 15.3% 464 535 -5.4% 7,655 15.31 رتال

 أخرى

17.1x 19.3x -11.3% 30 14.3% 23 27 -5.4% 589 34.2% 415 557 29.6% 2,049 136.60 الموارد

14.8x 18.1x -18.2% 40 -7.5% 36 33 -1.0% 498 3.4% 477 493 -21.8% 2,396 5.99 سماسكو

31.1x 34.6x -10.1% 48 -8.3% 47 43 -2.3% 544 42.0% 374 531 -25% 5,995 109.00 العربية

التغتر 

السنوي %
التغتر الربعي %

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف

ي لعام 25 للسوق الرئيسي
 
رب  ع الثان توقعات ال

مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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 .م يشمل عكس مخصص خسائر الانخفاض في قيمة الاستثمارات العقارية 24المصدر: بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال. " النصف الأول من عام 

  .(قبل حقوق الأقلية )للفترة المنتهية في يونيو 2025~الربع الرابع للسنة المالية  المصدر: بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال.

توقعات النصف الأول لعام 25 لصناديق الريت 

ي
 
النصف الثان النصف الأول ي

 
النصف الثان النصف الأول النصف الأول ي

 
النصف الثان النصف الأول النصف الأول

عام 24 عام 25 م عام 24 عام 24 م عام 25 م عام 24 عام 24 م عام 25 م

14.5x 15.0x -3.8% 17 5.7% 15 16 0.0% 31 0.0% 31 124 -5.8% 492 9.65 تعليم ريت

9.9x 20.2x -51.0% 116 -20.8% 72 57 2.9% 121 6.4% 117 124 -0.6% 2,290 8.31 الراجحي ريت"

40.1x 26.0x 54.2% 12 23.7% 15 18 3.1% 96 8.2% 92 99 -2.1% 953 6.93 الأهلي ريت 1

مكرر الربحية )سنوي( ي الدخل )مليون ريال(
 
صاف الإيرادات )مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 سعر السهم 

الحالي )ريال(
كة التغتر  الشر

ي %
النصف 

التغتر 

السنوي %

ي 
التغتر النصف 

%

التغتر 

السنوي %

كات سوق نمو الموازي ي لعام 25 لشر
 
توقعات الرب  ع الثان

الرب  ع الأول ي
 
الرب  ع الثان الرب  ع الأول ي

 
الرب  ع الثان ي

 
الرب  ع الثان الرب  ع الأول ي

 
الرب  ع الثان ي

 
الرب  ع الثان

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

20.1x 17.9x 11.9% 31 43.9% 24 35 -7.3% 322 11.1% 268 298 -7.8% 2,512 15.90 جاز

51.9x 54.5x -4.7% 9 -17.5% 10 8 -8.1% 64 -6.1% 63 59 -13% 1,826 30.44  عزم~

كة التغتر الربعي  الشر

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

مكرر الربحية )سنوي( ي الدخل )مليون ريال(
 
صاف الإيرادات )مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

 القيمة السوقية 

التغتر الربعي %)مليون ريال(
التغتر 

السنوي %
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 إخلاء مسؤولية 
للاستخدام العام من عملاء جي آي بي كابيتال ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو  أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض، المملكة العربية السعودية  

عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على عدم   الإفصاح عنها، كليا أو جزئيا، أو بأي شكل أو طريقة، دون موافقة كتابية صريحة من جي آي بي كابيتال. إن استلام هذه الوثيقة والإطلاع
من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم  عادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه من محتويات وآراء، واستنتاجات أو معلومات قبل نشر تلك المعلومات للعموم  إ

لا نضمن دقتها.  وجي آي بي كابيتال لا تقدم أية إقرارات أو ضمانات )صريحة  الحصول على المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من مصادر عامة مختلفة يعتقد أنها معلومات موثوقة لكننا  
من أي خطأ أو غير مضللة  أو أنها تصلح لأي  أو ضمنية( بشأن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة هي معلومات كاملة  أو خالية  

و بيع أي أوراق مالية  بحث هذه إنما تقدم معلومات عامة فقط.  كما أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعوة لتقديم عرض لشراء أغرض محدد. فوثيقة ال 
يم مشورة شخصية في مجال الاستثمار كما أنها لا تأخذ في  أو غيرها من المنتجات الاستثمارية ذات الصلة بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس الغرض من هذه الوثيقة تقد

 الاعتبار الأهداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة. 

تثمار آخر أو أية استراتيجيات استثمار جرت  ينبغي للمستثمرين السعي للحصول على المشورة المالية أو القانونية أو الضريبية بشأن مدى ملاءمة الاستثمار في أي أوراق مالية، أو اس 
قعات المستقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمستثمرين ملاحظة أن الدخل  مناقشتها أو التوصية بها في هذه الوثيقة، وينبغي للمستثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتو

رات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما  من أوراق مالية من هذا النوع أو غيرها من الاستثمارات، إن وجد، قد يتعرض للتقلبات وبأن سعر أو قيمة تلك الأوراق المالية والاستثما
تثمرين أن يحصلوا على عائد يكون أقل من مبلغ  ن التقلبات في أسعار الصرف قد يكون لها آثار سلبية على قيمة أو ثمن، أو الدخل المتأتي من استثمارات معينة.  وبناء عليه، يمكن للمسأ

كثر من الشركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصلحة مالية في  رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واحد أو أ
جل في الأوراق المالية، وخيارات شراء الأسهم أو  الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصدرة لتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات ذات العلاقة، بما في ذلك المراكز طويلة أو قصيرة الأ

تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات    لآجلة أو الخيارات الأخرى أو المشتقات، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز لشركة جي آي بي كابيتال أو الشركات التابعة لها أنالعقود ا
الأعمال من أي شركة من الشركات المذكورة في هذه الوثيقة من وثائق  المصرفية الاستثمارية أو غيرها من الخدمات  أو السعي لتأمين الخدمات المصرفية الاستثمارية أو غيرها من  

ي خسارة أو أضرار  أخرى قد تنشأ، بصورة  البحث.  وشركة جي آي بي كابيتال، بما في ذلك الشركات التابعة لها وموظفيها، لا تكون مسئولة عن أي أضرار مباشرة أو غير مباشرة أو أ
 تخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث. مباشرة أو غير مباشرة، من أي اس

ث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي مسؤولية عن تحدي 
جزئيا بأي شكل أو بأي وسيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة من وثائق البحث ليست  وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو استنساخ أو إرسال أو توزيع هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو  

قضائية أخرى، حيثما يكون مثل هذا التوزيع    موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو بلد أو أية ولاية 
الترخيص ضمن ذلك البلد    أو استخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شرط من شروط  أو النشر أو توافر

 أو تلك الولاية القضائية. 

 . 37-07078 الأنشطة الرئيسية لشركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشورة بموجب ترخيص هيئة السوق المالية رقم

يفات "زيادة المراكز"، فإن سعرنا المستهدف هو  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل، بعد عام واحد من اليوم، بناءًا على نماذج التقييم الخاصة بنا. بالنسبة لتصن 
 %، لدينا تصنيف محايد. 10 -%. وبالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/10ل من % من السعر الحالي، أما بالنسبة إلى "تخفيض المراكز"، فإن الإنخفاض المقدر هو أق 10أعلى من 

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 

 إدارة أبحاث الأسهم 

 جي آي بي كابيتال 

B1 غرناطة بزنس ، 
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